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Un vivace mercato del capitale di rischio

In Svizzera il finanziamento delle start-up va molto bene anche senza mano pubblica. Per consolidare la
capacita d'innovazione del Paese, la Confederazione deve eliminare gli ostacoli esistenti.

Situazione iniziale

La Svizzera ¢ da anni uno dei Paesi piu in-
novativi al mondo e una piazza attrattiva
per le start-up. Ogni anno universita e set-
tore privato danno vita a circa 250 aziende
innovative, che attraggono investitori orien-
tati al rendimento. Nel mercato nazionale,
le giovani imprese orientate alla crescita in-
contrano talvolta dei limiti nel’ambito dei
finanziamenti, soprattutto se, per espander-
si, necessitano di importi a due cifre. Poli-
tici di vari partiti, consapevoli del problema,
chiedono che lo Stato intervenga fornendo
il capitale di rischio.

Fatti

Il mercato svizzero del capitale di
rischio & ancora giovane. In Sviz-
zera, le societa di venture capital
esistono in media solo da nove anni,
rispetto ai 14 anni in Europa e ai

27 anni negli Stati Uniti.

Raccomandazioni

Tendenza al rialzo a lungo termine del capitale di rischio
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Dal 2013 gli investimenti in capitale di rischio in Svizzera sono almeno sestuplicati. Dopo il boom
causato dalla pandemia é seguita una correzione, ma nel 2025 il volume é tornato a superare di

circa 1l 309 1l livello del 2019.

M Nella parte medio-alta della classifica
Gli investimenti in capitale di rischio in
Svizzera corrispondono allo 0,3% della per-
formance economica. Dato che colloca il
Paese leggermente al di sopra della media
europea continentale, nonostante lo scarso
coinvolgimento di investitori istituzionali
nazionali come le casse pensioni.

M Investitori globali come punto di forza
Tre quarti del capitale di rischio inve-
stito in Svizzera provengono dall’estero.
Cio indica un ecosistema di start-up attra-
ente e, oltre ai capitali, assicura alla piazza
competenze indispensabili e reti interna-
zionali.

B Nessuna fuga all’estero

Raramente le start-up svizzere in cerca
di capitali voltano le spalle alla Svizzera.
Solo una start-up su 20 trasferisce la sede
principale all’estero, una percentuale infe-
riore a quella di altre piazze leader nel set-
tore del venture capital.

M Vantaggi discutibili dei fondi statali
In Europa, gli investimenti statali in capita-
le di rischio sono aumentati di sei volte dal
2007. Attualmente, tuttavia, il livello degli
investimenti non ¢ superiore rispetto alla
Svizzera. Spesso i fondi pubblici ottengo-
no risultati peggiori e soppiantano gli in-
vestimenti privati.

Anziché agire come fornitore di capitale di rischio, lo Stato
dovrebbe migliorare le condizioni quadro per Iinnovazione.
La priorita va alle riforme del mercato dei capitali e del lavoro:
abolizione della tassa d’emissione sul capitale proprio, introdu-
zione di visti per le start-up e accesso piu semplice al mercato
del lavoro per le persone altamente qualificate provenienti da
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Paesi terzi, nonché modelli di orario di lavoro piu flessibili e ri-
levamento semplificato dei tempi. Anche una solida base di co-
noscenze rimane fondamentale per la capacita d’innovazione della
Svizzera: I fondi pubblici dovrebbero quindi continuare a essere
indirizzati in modo specifico alla ricerca fondamentale, in par-
ticolare alle materie MINT* e alle scienze della vita.
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